NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 E 2002
(Em reais mil)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Paranaense de Gas — COMPAGAS é uma sociedade de economia mista constituida em 06 de
julho de 1994, cuja atividade principal é a exploracdo do servigo publico de fornecimento de gas natural
canalizado, conforme estabelece a Lei Estadual

N° 10.856/94, que promulga a concessdo deste servico de acordo com o paragrafo 2° do Art. 25 da
Constituicdo Federal.

O objeto da concessao consiste na exploracdo dos servigos de distribuicdo de gas canalizado e demais
atividades correlatas e afins, para utilizacdo por todos os segmentos do mercado consumidor, seja como
matéria prima, seja para geracdo de energia ou outras finalidades e usos possibilitados pelos avangos
tecnolégicos. A Companhia iniciou suas operacées comerciais em 1° de outubro de 1998.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade com as praticas contabe
adotadas no Brasil, e em consonancia a Lei das Sociedades por A¢des (Lei n © 6.404/76) a qual, a partir da Lei n
9.249/95 nao prevé o reconhecimento dos efeitos inflacionarios.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Reconhecimento dos efeitos inflacionarios

Os efeitos inflacionarios foram reconhecidos mediante atualizagcdo monetéaria de ativos e passivos indexados,
com contrapartida em receitas e despesas financeiras a titulo de variacdo monetaria.

Apuracdo do resultado, ativos e passivos, circulante e alongo prazo

O resultado € apurado pelo regime de competéncia e reconhece os efeitos inflacionarios conforme
mencionado na nota 3.1. Os ativos circulantes e a longo prazo, quando aplicavel, sdo reduzidos mediante
provisdo aos seus valores provaveis de realizacdo. Os passivos circulante e a longo prazo, quando aplicavel,
incluem os encargos incorridos.

Ativo Permanente
E registrado ao custo histérico de aquisicdo combinado com os seguintes aspectos:

) Os bens do imobilizado sdo depreciados com base no método linear sobre o custo de aquisi¢do, as
taxas descritas na nota 10 que levam em consideragdo a vida util estimada dos bens; e

o O diferido é representado por gastos pré-operacionais, financeiros e com projetos de viabilidade.



APLICACOES FINANCEIRAS

Referem-se as aplicacbes em fundo DI, CDB’ S com opc¢do de Swap DI, Fundo de Renda Fixa sendo os

respectivos rendimentos registrados pro-rata temporis.

2003 2002
Faturas a receber - industrial 5.300 4,721
Faturas a receber - comercial 90 29
Faturas a receber - veicular 537 385
Faturas a receber - matuo CP 434
Faturas a receber - cogeracao 976 1.184
Faturas a receber - outros 6 4
6.909 6.757
CLIENTES

2003 2002
ICMS a compensar 2.117 2.201
IRRF a compensar 681 45

IRPJ e CSSL a compensar 1.040
3.838 2.246
Menos - Parcela de curto prazo (1.721) (45)
2.117 2.201

IMPOSTOS A COMPENSAR

Os créditos de ICMS sao provenientes de aquisicdo de materiais e equipamentos para a construcdo das
obras de canalizacdo do gas natural e encontram-se registrados liquidos de provisdo para perdas em sua
realizacdo. O saldo de IRRF a compensar é proveniente dos rendimentos de aplicacdes financeiras.

IRPJ E CSSL DIFERIDOS

Ativo Passivo
2003 2002 2003 2002
IRPJ e CSSL sobre exclusGes temporarias 2.652
IRPJ e CSSL sobre prejuizos fiscais e bases negativas 584
IRPJ e CSSL sobre adigbes temporarias 525 2.931
525 3.515 2.652
Menos - Parcela de curto prazo (234) (3.273)
291 242 2.652

Em consonéancia a Deliberagdo n® 273 de 20 de agosto de 1988 da Comisséo de Valores Mobiliarios, e em
observacao as disposi¢des contidas na instrucdo n® 371 também da CVM, que dispdem sobre o registro
contéabil do ativo fiscal diferido decorrente de diferencas temporarias e de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuigc&o social, considerando a existéncia de historico de rentabilidade e fundamentado na expectativa de
geracgdo de lucros tributaveis futuros, baseados em orgcamento e plano de negdcios aprovados pelo conselho
fiscal e de administracdo, foram registrados o imposto de renda e contribuicéo social diferidos.



CONTRATOS DE FORNECIMENTO DE GAS
FORNECIMENTO INDUSTRIAL (TCQ) — GAS RETIRADO E NAO RETIRADO

Em 20 de dezembro de 1996 foi firmado com a Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras contrato de Compra e
Venda de Gas Natural com vigéncia de 20 (vinte) anos, que estabelece na Clausula 112, que o valor referente
a diferenca entre as capacidades de transporte e consumo de gas garantidos e a quantidade efetivamente
transportada e consumida pela Compagas sera faturado antecipadamente e, conforme a Clausula 10%, podera
ser recuperado nos anos remanescentes do contrato, desde que no prazo maximo de 10 anos. Caso nao
ocorra a recuperacao nos prazos estabelecidos, esses valores deverdo ser registrados definitivamente como
multa ndo operacional.

Em decorréncia da diferenca entre o volume de gés distribuido e consumido (ship or pay — SOP e take or pay
— TOP) pelo mercado e a expectativa inicial, existe o montante de R$ 80.385 mil (R$ 25.465 mil em 2002)
registrado no realizavel a longo prazo em contrapartida de uma conta retificadora no passivo. A companhia
esta negociando com a Petrobras um aditivo contratual que formalize os percentuais de take or pay e ship or
pay acordados provisoriamente, conforme consignado em ata de reunido realizada pelas partes em 2001.
Com base na clausula 17% do contrato supramencionado, que estabelece o direito das partes de revisar e
discutir qualquer clausula de fundo técnico, econdmico ou comercial, diante de alteracdes relevantes que
possam ocasionar o desequilibrio econbmico-financeiro, independentemente dos prazos fixados para
cumprimento das obrigacdes contraidas, ja esta em adiantada fase de elabora¢do um termo aditivo prevendo,
entre outros itens, a isencdo do 6nus relativo ao faturamento antecipado e a revisdo das condi¢cdes
contratuais relativas a capacidade de transporte e consumo de gas garantido, adequando-a a atual realidade
do mercado paranaense, conforme determina o item 10.7 da clausula 10 do contrato de compra e venda de
gas natural. A administragdo da companhia acredita no éxito dessa negocia¢do, na assinatura do aditivo
contratual e na conseqiente suspensdo da obrigacdo de efetuar o pagamento dos valores faturados
antecipadamente.

FORNECIMENTO TERMELETRICA DE ARAUCARIA (UTE)

O fornecimento de gas natural para a Usina Termoelétrica de Araucéria é regido por contrato firmado entre a
Companbhia, a Petrobras e a Copel Geracdo S.A., contendo clausula de consumo e transporte minimos (Take
or Pay e Ship or Pay). Em decorréncia da ndo operacionalizacdo da usina, existe 0 montante de R$ 140.090
registrado no realizavel a longo prazo, decorrente de faturas de produtos nado retirados e consequiientes
penalidades contratuais, faturadas pela Companhia contra a Copel Gerag¢do S.A., contratante do gas para
suprimento da Usina Termoelétrica de Araucéria e o montante de R$ 131.640 correspondente aos débitos
lancados pela Petrobras contra a Companhia. A Copel Geragdo S.A. esta negociando com a Companhia e
com a Petrobrds uma solucdo para as pendéncias existentes, geradas pela diferenga entre as capacidades
de transporte e consumo de géas, decorrentes da ndo operacionalizagdo da usina.

Total liquido
Tx. Anual Custo  Depreciacao

de depreciacéo histérico Acumulada 2003 2002

Rede de distribuicio 3,3% 86.047 (9.086) 76.961 72.608
Equipamentos de informatica 20,0% 761 (194) 567 745
Méveis e utensilios 10,0% 324 (75) 249 239
Veiculos 20,0% 80 (55) 25 26
Equipamentos de operacéo do gasoduto 10,0% 9.294 (2.312) 6.982 6.447
Marcas e patentes 10,0% 234 (90) 144 111
Imobilizado em construgéo 15.905 15.905 14.819

112.645 (11.812) 100.833 94.995




IMOBILIZADO
DIFERIDO

Organizacdo e administrac@o
Estudos e projetos
Encargos financeiros liquidos na fase pré-operacional

Amortizagdo acumulada

2003 2002
1.252 1.252
3.956 1.516

(736) (736)
4.472 2.032

(255) (219)
4.217 1.813

PARTES RELACIONADAS

As operacOes sdo decorrentes de contratos de mutuo, sendo os encargos calculados com base na TJLP -

Taxa de Juros de Longo Prazo e taxa de juros de 7,5% a.a..

Vencimento Valor
2004
2005 4.413
2006 1.025
5.438

Restam 11 parcelas do contrato original, vincendas no curto prazo e as demais conforme cronograma abaixo:

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Encargos
Subcréditos "A" e "C"

Subcréditos "B" e "D" 4,0% + TILP
4,0% + indice

Menos - Parcela de curto prazo

2003 2002
42.286 40.555
7.118 7.910
49.404 48.465
(6.166) (1.727)
43.238 46.738

Corresponde ao financiamento obtido junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES, com o objetivo de expansao da rede de distribuicdo de gas, com encargos calculados a taxa de 4%
a.a. mais TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo ou indice baseado no custo médio ponderado de todas as
taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captagéo de recursos em moeda estrangeira.

Os vencimentos estao apresentados conforme demonstrado abaixo:

Vencimento Valor
2005 6.166
2006 6.166
2007 6.166

2008 e apo6s 24.740

43.238



OBRIGACOES SOCIAIS E TRIBUTARIAS

2003 2002

PIS a recolher 34 55
COFINS a recolher 350 300
IRPJ e CSSL a recolher 2.289 445
Outras obrigacdes 700 143
3.373 943

PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social subscrito € de R$ 39.648 (idem em 2003) representado por 33.600.000 acdes (idem em 2003)
com valor nominal de R$ 1,18 cada, sendo 11.200.000 ordinarias e 22.400.000 preferenciais. Cada acao
ordindria possui direito a um voto nas deliberacbes em assembléia geral. As acbes preferenciais nao tém
direito a voto, mas gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos e no reembolso do capital social. Com
base no resultado liquido do exercicio, ajustado nos termos da legislacdo societaria e apds constituicdo das
reservas legal e de retencao de lucros, foi apropriado para pagamento aos acionistas o montante de R$ 6.260
a titulo de dividendos minimos obrigatorios e juros sobre capital proprio, apurados de acordo com o artigo 347
do RIR/99 e registrados em conformidade ao estabelecido pela Instru¢cdo n® 247/96 da CVM.

A composicado acionaria em 31 de dezembro de 2003 é:

Participacéo Ordinarias Preferenciais Total

Copel Participacfes S.A. 51,0% 5.712.000 11.424.000 17.136.000
Petrobras Gas S.A. - Gaspetro 24,5% 2.744.000 5.488.000 8.232.000
Dutopar Participag6es Ltda. 24,5% 2.744.000 5.488.000 8.232.000
11.200.000 22.400.000 33.600.000

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os ativos e passivos da Companhia tratados como instrumentos financeiros ndo possuem valor de mercado
diferente daqueles apresentados pelos saldos contabeis.

BENEFICIOS A EMPREGADOS

Em 1° de outubro de 2001, apés ter sido aprovado pelo Conselho de Administracdo em sua 292 reunido
ocorrida em 24 de maio de 2001, e autorizado pelo Governo do Estado do Parana em 13 de setembro de
2001, a companhia firmou convénio com a Fundagdo Copel para concessdo de beneficio de previdéncia
complementar e assisténcia médica ao seu quadro funcional. A companhia iniciou as contribui¢des ao plano
em marco de 2002, apos aprovacgao do convénio pela Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC.

O plano previdenciario € um plano de contribuicao definida, denominado “Plano Previdenciario 111”. O plano
assistencial, que entrou em vigor a partir de abril de 2002, trata-se de um plano de salde aos empregados e
seus dependentes, denominado “Plano Pré-Saude”, que sera custeado por contribuicbes mensais da
patrocinadora e dos empregados, calculadas de acordo com critérios atuariais e normas vigentes, aplicaveis a
este tipo de plano assistencial.

Em 2001, a exemplo das praticas contdbeis internacionais, foi introduzida no Brasil, através do
Pronunciamento do IBRACON NPC 26, a pratica contabil de registro de passivo de obrigacfes atuariais
relativas ao direito adquirido pelo tempo de servi¢co prestado, computado em base ao regime de competéncia,
para as entidades que possuem planos de beneficios pos-emprego a seus funcionarios, nao sé relativos a
aposentadoria complementar, como também de natureza médico e assistencial.



O passivo registrado no exercicio de 2002, em decorréncia da aplicacdo da pratica contabil acima
mencionada, era de R$ 352, sendo atualizado para R$ 411 em dezembro de 2003, baseado em calculo do
atuario independente Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial S/C Ltda., conforme demonstrado no
guadro abaixo:

NUmero de participantes 49
Idade média (em anos) 37,5
Tempo de fundo previdenciario (em anos) 2,4
Tempo de empresa (em anos) 3,1

A seguir sdo apresentados os dados populacionais utilizados nos célculos atuariais:

SEGUROS

Os valores segurados sédo determinados e contratados com bases técnicas e sdo considerados suficientes
para a cobertura de eventuais perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo permanente.

PLANO DE PARTICIPACAO NOS RESULTADOS

Foi formalizado junto aos empregados um acordo coletivo sobre participacdo nos resultados que contempla
metas corporativas, de equipes e individuais, sendo o referido acordo ratificado na 312 Assembléia Geral
Extraordinaria, realizada em 29 de dezembro de 2003.
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